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Tém tit: Van dung Ly thuyét Tam giac gian lan, bai viét phan tich cic nhan té anh
huong t61 gian 1an trén bao cao tai chinh (BCTC) cua cac doanh nghiép niém yét trén
thi truong ching khoan Viét Nam. Céc yéu td duoc xem xét bao gom Ap luc, Co hoi
va Thai d6. St dung dit liéu tir cdc cong ty phi tai chinh niém yét trén S¢ Giao dich
chtng khoan Thanh phd H6 Chi Minh (HOSE) va S¢ Giao dich Ching khoan Ha
Noi (HNX) trong giai doan 2013 - 2017, két qua nghién ciru cho thiy cac bién Ap
luc va Co hoi c6 anh hudng dén gian lan trén bédo cdo tai chinh. Cu thé, cac doanh
nghiép c6 kha niang pha san, ty suat sinh 11 thap va gap ap luc vé dong tién s& c6 kha
nang phat sinh gian 1an. Mt khac, cac doanh nghiép c6 don bay tai chinh 16n, ty 18
so hitu ciia Nha nude va ciia cac t6 chiic uy tin, cha tich Hoi dong quan tri c6 nang
luc chuyén mon vé tai chinh s& han ché van dé gian 1an bao cdo tai chinh.

Twr khéa: Gian 1an, Tam gidc gian lan, Ap luc, Co hoi, Thai do

ANALYZING FACTORS AFFECTING FINANCIAL STATEMENT FRAUD IN
VIETNAM: AN APPLICATION OF THE FRAUD TRIANGLE THEORY

Abstract: This paper focuses on the affecting factors of financial statement fraud
of Vietnamese listed firms based on Fraud Triangle Theory, which are Pressure,
Opportunity and Attitude. From the data of from non-financial firms listed on the
Hanoi Stock Exchange (HNX) and Ho Chi Minh Stock Exchange (HOSE) from
2013 to 2017, the pressure and opportunity proxies are identified and suggested to
be significantly related to financial statement fraud. This research study finds that
probability of bankruptcy, low profitability, and increased cash needs are positively
related to the likelihood of fraud. On the other hand, high degree of leverage, the
ownership by institues and the State, and the level of financial expertise of the
chairman can restrain financial report fraud.

Keywords: Fraud, Fraud triangle, Pressure, Opportunity, Attitude
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1. Pit van dé

Su phat trién ctia nén kinh té thi truong, dac biét 1a thi trurong tai chinh, doi hoi tinh
tin cay cua thong tin trén bdo cdo tai chinh (BCTC) bai vi, ching c6 tac dong truc
tiép dén quyét dinh cta cac nha dau tu (Dang & cong su, 2019). Hién tugng gian 1an
BCTC lam suy giam thong tin tai chinh, ddn dén thiét ha1 tai chinh cho nha dau tu do
sir dung cac thong tin c6 chét luong kém, tham chi gay mat long tin cua nha dau tu ve
thi trudng tai chinh. Bén canh do, glan lan BCTC con gay ton that nghlem trong vé
kinh té cho ban than doanh nghlep va nén kinh té, do gian 1an BCTC va nhu’ng h¢ luy
lién quan dén pha san cta cac cong ty, kéo theo 1a su 1ung lay cua hang loat cac doanh
nghlep c6 lién quan va tham chi xay ra nguy co sup d6 ca he thong tai chinh ctia mét
quoc gia va thé gi6i (Well 2013). O Viét Nam, theo khao sat cia PWC (2018), 52%
cac doanh nghi€p da va dang dbi mat voi toi pham g1an lan. Ty 1€ nay cao hon so voi
khu vuc chau A - Thai Binh Duong (46%) va toan cau (49%) trong do, glan lan ké
toan chiém 22%, gian 1an thué chiém 13%, gian 1an mua sam la 24% va vi pham dao
duc kinh doanh chiém 29%. Khao sat cung cho thay cac loai gian lan nay c6 lién quan
chit ché v¢i gian 1an BCTC va nghién clru chi ra nhu’ng ton that do gian lan. Thyc te,

53% céc t6 chue tham gia khao sat cho biét phai chiu ton that dudi 100.000 d6 la My
(USD) (twong duong 2,3 ty ddng) trong vong 2 nam vira qua va udc tinh ty 1¢ gan 1/3
(chlem 32%). Nhung thlet hai nghiém trong 61‘01 voi cac doanh nghiép dat ra van dé
cap bach dé ngdn chan, ma trudc het la nhan biét kha nang phat sinh gian 1an BCTC.
Trong bodi canh do, nghlen clru vé céac yeu t6 anh huong toi glan lan trén BCTC c6 y
nghia thyc tién va thu hut sy quan tam cua cac nha nghién ctru trong va ngoai nudc.

Xét Ve kha nang nhan dién céac yeu t6 anh huong dén glan lan BCTC, Cressey
(1953) dé xuét ly thuyet Tam glac gian 14n va duoc coi 1a mo hinh nén tang trong
nghlen ctru. Bo cung 1a co so xdy dung cac chuan muc kiém toan vé danh gia rai ro
co sai sot trong yéu do gian 14n trén BCTC nhu IAS240, SAS99 va mai day tai Viét
Nam la VAS240. Ly thuyét chi ra rang su xuat hién cua ba yéu td trong tam giac gian
1an bao gdbm Ap lyc, Co hoi va Thai d6 1a nhiing nhan t6 anh hu:ong den gian lan trong
kinh doanh cua cac doanh nghiép. Sau khi tién hanh phong vén cac kiém toan vién doc
1ap tai My, Albrecht & Romney (1986) da chi ra mét so dau hiéu c6 kha nang dy bao
glan 1an, tap trung & hai nhom Ap luc va Thai ¢ cua nha quén ly. Phat trién tir nghién
ctru noi trén, Loebbecke & cong su (1989) tiép tuc mé rong nghlen cuu trén thi trudng

MY va da nh4n dinh rang gian 1an BCTC 1a h¢ qua cua nhom yéu to Ap luc va Thai do.
Tlep den cac nha khoa hoc da thyc hién nghlen ctru lién quan tdi gian 1an trén BCTC ¢
cac quoc gia khac nhau va cho thay két qua c6 sy khac biét tuy thudc vao dac dlem cua
timg nén kinh té. Trong ngh1en ctru cua Gulkvist & Jokoppl (2012), cac yéu tb thudc
nhom Thai d6 va Co hoi c6 anh huong nhat trong qua trinh du bao gian 1an ctia doanh
nghiép va twong dong vai két qua cua Abdullatif (2013). Trong khi do, nghlen clu cua
Lin & cong sy (2015), Meng & cong su (2018) tai Trung Quoc cho rang cac yeu t6
giup phat hién gian lan BCTC bao gom cac yeu t6 thudc nhom Ap luc, Co hoi va Thai
dd. Santoso (2017) 4p dung m6 hinh Tam giac glan 1an trong nghién ctru va chi ra cac
yeu t6 thuoc nhom Ap luc (don bay no va ty sut sinh 10i trén tai san) ciing nhu yéu t6
thay d6i thanh vién trong Hoi ddng quan tri (HPQT) thuéc nhom Co hoi ¢ tac dong
dén kha ning xay ra gian 1an BCTC trong doanh nghiép.

Tai Viét Nam, céac hoc gia cling tap trung nghién clru Ve kha nang glan lan BCTC.
Cu thé, nghién ciru cua Ly (2011) va Lé (2013) cho thay yéu tb ap luc vé muyc tiéu tai
chinh (nhom Ap luc) ¢ anh huong nhiéu nhat dén gian 1an BCTC, tiép theo 1a sy yeu
kém cua kiém soat ndi bd trong doanh nghlep (nhom Co hoi). Ngoal ra, ket qua cua
Tran & cong su (2014) cling khang dinh rang cac bién dai dién cho nhém Ap luc tai
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chinh nhu ty 1€ ng vay trén tong tai san hodc nhom BIG4 c¢o kiém toan cong ty hay
khong, cung v6i nhom Co hoi thé hién trinh d6 hoc van cia HBQT c6 moi quan hé
véi kha nang xay ra gian 1an BCTC cua doanh nghlep Tuy 1 nhién, mau dir liéu cua céc
nghién ctru nay chi dugc quan sat trong mot den hai nam d6i véi cac cong ty niém yét
trén HOSE. Ngoai ra, cac tac gia trén day trién khai cac nghién ctru xac dinh doanh
nghlep gian 1an chi dua trén chénh léch BCTC trudc va sau klem toan ma chua tinh
dén ¥ kién cua kiém toan vién. Day co thé dugc coi 1a khoang trbng trong nghién ctru
ma tac gia da phat hién va bo sung trong bai viét nay.

Trong nghién clru nay, tac gid xay dung mo hinh nghién ctru cac yéu t6 anh huong
to1 kha nang gian 1an trén BCTC dua trén Ly thuyét Tam giac gian lan (Cressey,
1953). Str dung dir li¢u cua cac cong ty phi tai chinh niém yét trén hai san giao dich
HOSE va HNX trong giai doan tir nam 2013 den nam 2017, bai Vlet van dung mo
hinh Binary Logistic két hop tuy chon Robust, dong thoi thu’c hién c6 dinh nganh va
nam dé phan tich anh huéng cua cac yeu t6 nhom Ap luc, Co hoi va Thai do dén kha
nang xay ra gian lan trén BCTC cua cac doanh nghiép.

2. Khung ly thuyé’t

Khai niém vé g1an lan trén BCTC gan lién véi cac chuan muc Kiém toan. Nam
1977, Vién Ké toan cong chirng Hoa Ky (AICPA) ban hanh SAS 16. Day la chuan muc
dau tién vé gian 14n trong kiém toan BCTC, trong do, gian lan trong lap BCTC duoc
dé cap 1a “hanh vi bat hop phap nham trinh bay sai lech thong tin trén BCTC”. Nam
1988, SAS 82 dinh nghla rang “Sai pham tur gian 1an trong lap BCTC la cac hanh vi
sai pham co chu y hodc c6 y bo sot thong tin hodc trinh bay c6 chuy dé Itra doi ngum
sir dung thong tin”. Pén nam 2002, SAS 82 duoc thay bang SAS 99, diéu chinh rang
“Sai pham tur gian lan trong lap BCTC I3 hanh vi sai pham c6 chu y hoac cO y bo sot
thong tin hay trinh bay sai 1éch c6 chu y thong tin trén BCTC nham lira d6i nguoi sir
dung BCTC. Xét ¢ tam quan trong, nhirng sai pham d6 anh hudng dén BCTC do trinh
bay khong tuan thu theo cac nguyén tic ké toan duoc chip nhan rong rai (GAAP)”.
Trong nghién ctru ctia minh, Elliot & Wllhngham (1980) cho rang g1an lan trong lap
BCTC la hanh vi gian lan c6 chu y do cac nha quan 1y thuc hién, gay ton hai t61 nha
dau tu va chil no nham trinh bay sai léch trong yéu cac thong tin trén BCTC. Nhu véy,
gian lan trén BCTC la hanh vi ¢6 chu y, do nha quan ly thyc hién thong qua trinh bay
sai 1éch hodc ¢ tinh che glau cac thong tin mang tinh trong yéu trén BCTC, nham lira
dbi nguoi sir dung thong tin, gdy ton hai dén loi ich cta nha dau tu va cac bén lién
quan. Gian 1an BCTC xuat phat fir van dé dai dién gilra nha quan tri va c6 dong. Theo
ly thuyet nguoi dai dién do Alchian & Demsetz (1972) phat trién, co6 dong la chu sé
hitu cong ty, 1a nguoi uy thac uy quyén hoat dong cua cong ty va ky vong Ban Giam
débc (BGD) s& hoat dong va ra quyét dinh nham tao loi ich 16n nhat cho ¢6 dong Tuy
nhién, vi¢c uy thic tao ra khoang cach va khac biét Ve lgiich glua BGD va chu s¢ hitu
1a c6 dong. Diéu nay lam nay sinh cdc moi lo ngai rang nha quan 1y s& theo duoi nhung
muc ti€u co6 191 cho cé nhan, co the xam hai dén loi ich cua cac c6 dong va c6 kha nang
gdy ra rui ro cho cong ty. Cu the, nha quan ly c6 thé 1oi dung vai tro lanh dao dé tu loi,
hodc thyc hién hanh vi glan lan diéu chinh s6 liéu BCTC khi dung trude ap lyc bao cao
hiéu qua hoat dong ctia cong ty voi cac c¢d dong.

Trong s6 cac 1y thuyét c6 lién quan téi g1an lan, Ly thuyet Tam giac gian 14n cua
Cressey (1953) da duoc thira nhan rong rdi va Uing dung pho bién. Cressey duoc biét
dén 1a nha nghién ctu toi pham tai truong Dai hoc Indiana & My. Ong da nghlen cuu
va chi ra rang hanh vi gian 1an xay ra khi hoi du ba yéu té Ap luc, Co hoi va Thai do.
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Co hoi

Ap lue Thai d9
Hinh 1. Tam giac gian lan
Nguon: Ly thuyét Tam gidc gian lgn (Cressey, 1953)

A}J lyec: Cressey cho rang gian lan xéy ra khi nhan vién, nha quan 1}'1 hay t6 chirc
chiu 4p lyc vé tai chinh, tinh than hay ap luc vé két qua hoat dong doi véi bén thir ba
nhu kho khan vé mit tai chinh, bat dong trong cac moi quan h¢ vdi chi doanh nghiép
hay ap luc khi chua hoan thanh hoac khong hoan thanh tot nhiém vu duoc giao.

Co hgi: Trong truong hop nay, yéu to thtr nhét c6 thé dyoc xem la tién dé cho yéu
t6 Co hoi. Theo do, khi da ton tai dong co hay ap luc cao két hop voi co hoi thuan 1o,
doanh nghlep c6 thé tién hanh hanh vi gian lan.

Thdi dg: Yéu té cudi cung nay co thé xem la diéu kién du dé hanh vi gian lan xay
ra. Boi vi, khong pha1 ai khi chiu ap luc cao va c6 co hoi tot déu thyc hién hanh vi
gian 1an, ma diéu nay con tuy thude vao thai do va ca tinh cua tung ca nhan. Phan 16n
nhu’ng nguo’l c6 hanh vi gian lan thuong bién ho cho thai do pham tdi cua minh, ho ty
tran an rang chuyen nay sé khong bao gio lap lal Nhung néu tiép tuc, nguoi thuc hién
s€ khong con cam thy ban khoan hay kho xir vé hanh vi minh dang lam. Khi do, moi
viéc dlen ra dé dang hon, tham chi thudng xuyén hon va ho cam thay hop 1y, ciing nhu
d& chap nhan hon.

Ly thuyet Tam giac glan 1an sau do6 da tr¢ thanh ly thuyét nén tang trong cac nghién
ctru vé gian 1an va 14 co s¢ xdy dung Chuan muc kiém todn lién quan té1 dau hiéu nhan
biét gian l4n trén BCTC. Tuong tu nhu céc t6 chuc, hi¢p hoi nghe nghlep trén thé glol
Viét Nam cting da van dung ly thuyet Tam gidc gian lan dé xay dung cac hudng dan 4 ap
dung nhan biét dic diém gian lan trong Chuan muyc klem toan 240 - Trach nhiém cua
kiém toan vién lién quan den gian lan trong qua trinh kiém toan béo cdo tai chinh. Theo
do, glan lan c6 lién quan den dong co hodc ap lyc phai thue hién hanh vi gian lén, co
h01 rd rang dé thuc hién diéu d6 va hop 1y hoa hanh vi gian lan.

Duya trén Ly thuyét tam giac gian 1an, cac nha nghién clru da xay dung mo hinh vé
kha nang glan 1an BCTC theo 3 nhom yéu td Ap lyc, Co hoi va Thai do.

Nhom yéu té Ap luc: Cressey (1953) chira rang ap luc dan dén gian 14n co the dén
tir su kho khan vé mat tai chinh, sy bat dong trong cac moi quan hé¢ hay ap luc vé hoan
thanh nhiém vu dugc giao. Khi do, hanh vi gian lan BCTC c6 thé xay ra nham thoat
khoi cac ap luc hay dé dap ung cac ky vong dat ra tir cac bén li€én quan. Nghién ctru
de cap dén cac y€u to ap luc tai chinh, ap luc dén tir bén thir ba va dong co tir dac thu
quan tri doanh nghiép.

_ Trudc tién, sy 6n dinh tai chinh cua chinh doanh nghiép 1a nén tang cho phat trién
bén vitng, tir d6 gitp cac doanh nghi¢p dat dugc tang tnro'ng on dinh va lau dai. Nha
quan tri doanh nghi€p khi gap tinh trang khong on dinh vé mat tai chinh c¢6 kha ning
phat s1nh dong co gian 1an dé che giau kinh doanh khong thuan loi véi cd dong. Cac
yéu t6 duoc cac nha nghlen ctru xem x¢ét do la kha nang kiét qué tai chinh, két qua
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kinh doanh yéu kém va ap lic vé dong tién. Vé dau hidu kiét qué tai chinh, nghién ctru
cua Persons (1995) va Tran & cong su (2014) cho rang BGD cua cac doanh nghiép
trong tinh trang kiét qué tai chinh s€ phai chiu ap lyc tir su danh gia cua cac nha dau
tu, cua thi truong va chinh cac c¢6 dong trong cong ty, tir 6 xuét hién dong co de thuc
hién hanh vi g1an lan BCTC, lam dep h¢ so nay va xoa diu du luan. Mit khac, d6i voi
cb dong, két qua klnh doanh ludn duoc coi la yeu t6 duoc can nhic hang dau, do Vay,
doanh nghiép co két qua kinh doanh yéu kém s€ gy ap luc 1én BGD. Skousen & cong
sur (2009) cho rang c6 gang dat dugc ty sut sinh 16 nhu ky vong co thé trd thanh ap
lyc cho BGD dé thuc hién hanh vi gian lan. Sy kho khan lién quan dén dong tién cling
gay ap luc dbi v6i nha didu hanh. Lou & Wang (2009) cho rang dong tién hoat dong
kinh doanh (HBKD) bi am lién tiép phan anh tin hi¢u tiéu cyc vé tinh hinh tai chinh
cua cong ty co the tiep dién trong thoi gian dai. Khi d6, BGD s& c6 xu huéng gian 1an
BCTC dé che gidu tinh hinh tiéu cyc hién tai, diéu chinh chi tiéu nay theo chiéu hudng
tich cuc hon. Mit khéc, theo Skousen & cong su (2009) va Tran & cong su (2014), sy
kho khéan Jtrong dong tién con cho thay d4u hiéu doanh nghi¢p khong thé tiép tuc sur
dung nguon tai tro ndi bo dé duy tri hoat dong kinh doanh thuong xuyén, dan dén phai
str dung cac nguon tai tro bén ngoai. Piéu nay tao dong co thyc hién hanh vi gian lan
thong qua diéu chinh cac chi tiéy trén BCTC dé thé hién tinh hinh tai chinh kha quan
va thuén 191 trong huy dong nguon tai trg bén ngoai.

Trong qué trinh hoat dong, khong chi chiu ap luc tir c6 dong, doanh nghiép con phai
d01 mat ap luc tir bén thir ba, dac biét 1a chii ng. Jensen (1986) va Jelinek (2007) cho
rang don bay tai chinh cao s& lam glam kha nang xdy ra gian 1an BCTC, vi diéu nay
giap glam b6t chi phi dai dién khi ¢6 sy hd tr trong qué trinh glam sat va klem tra hoat
dong cua BGD tur bén cho vay. Pong thoti, Jensen ( 1986) dé cap rang chi s6 nay cao
chu:ng t6 cong ty khong co nhiéu luong tién nhan roi, tir d6 con giup giam hanh vi co
héi cua BGD phuc vu muc tiéu ca nhan. Nguoc lai, Persons (1995), Smith & cong su
(2005), Skousen & cong su (2009) va Santoso & cOng su (2017) thong nhat rang don
bay ng cang cao thi cang tang khd ndng xdy ra gian lan. Bo1 vi khi ¢6 don bay no cao,
kha nang cong ty vi pham cac hop dong vay mugn cling sé cao hon do khong dap ung
kha nang tra ng, tur do tiep tuc lam g1am kha nang huy dong von tir bén ngoai, khi do,
BGD s8 ¢b géng didu chinh chi sé nay dé cung ¢d hinh anh cta cong ty.

Xét trén goc do quén tri, cdc nha nghién ctru cho rang doanh nghlep 6 cau tric so
hiru phu hop co6 thé lam g1am chi ph1 dai dién, tir d6 lam glam kha ning phat sinh g1an
1an BCTC, thé hién trén goc do so hiru cua Nha nudc, cua nha dau tu to chirc va cia
nha quan tri. Tuy vay, cac nghlen ctru v€ anh huong cua s¢ hiru té1 kha niang glan lan
lai c6 két qua trai nguoc & cac quoc gia do dic diém veé kinh té chinh tri. V& so hitu
Nha nudc, nghlen cuu cua Wenxuan & Geoff (2010) Wang & Yung (2011) va Uddin
(2016) cho rang ty 1€ s& hitu ciia nha nudc trong cong ty cang cao s€ han ché hanh vi
gian 14n, nguyén nhan do cac doanh nghlep dugc Nha nude 1ot von c6 tinh cam ket
cao vé mit phap 1y, khién cho cic nha quén tri than trong hon trong van dé cung cap
BCTC. Mat khac, v6i c6 dong 16n 1a Nha nudc, doanh nghiép khong phai chiu strc ép
qué 16n vé mat 101 nhuén, cho nén han ché dong co g1an lan trén BCTC. Tuy vay, Liu
& cong su (2014) lai chi ra két qua nguoc lai, nguyén nhén la cac ¢6 dong Nha nudce
tap trung theo dudi cac muyc dich chinh tri h0’n la quan tam den hoat dong cua cong ty.
Do vay, cac doanh nghlep lya chon xur ly s lidu dé che giau nhu’ng yeu kém thuc tai
va vuot qua danh gia tir thi truong. Vé s hitu cuia t6 chirc, Cornett & cong su (2008)
cho rang ty 16 s hiru cua nha dau tu t6 chuc du 16n s¢ glup tang cuong giam sat hoat
dong quan tri cua BGD, ba1 vi, loi ich ctua ho gan lién véi loi ich cta cong ty. Hon nira,
nha dau tu to chuc Ia nhu’ng ngum co klen thirc chuyén mon trong cac linh vuc dau
tu nén co thé thyuc hién chirc ning nay tot hon, tir 46 1am giam kha ning xay ra gian
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lan BCTC. Tuy nhién, nghlen clru cua Cheng & Reitenga (2009) lai cho rang nha dau
tu t6 chirc co thé loi dung stuc anh huong cta ho de diéu khién BGD theo ¥ ¥ muén chu
quan, dan dén gia tang hanh vi gian 1an BCTC. V& s¢ hitu cua nha quan tri, Jensen &
Meckhng (1976), Loebbbecke & W1111ngham (1989) cho rang ty 1€ s& hitu cua BGD
cao s¢ glup han ché chi ph1 dai dién, b1 vi, khi d6 BGD du:ong nhu dang diéu hanh
cong ty, cua chinh minh nén dong co thuc hlen gian 1an s€ giam di vi loi ich ca nhan da
duoc gan lién voi muyc tiéu chung cua cong ty. Hon nira, ty 1€ s¢ hitu cuia BGD cang
cao s€ cang giam thiéu 4 ap luc thay thé BGD mai, tir d6 lam giam kha nang x4y ra gian
lan trong 1ap BCTC.

 Nhom yéu té co héi: Cressey (1953) tin rang khi da ton tai dong co hay ap luc cao,
néu c6 mot co hoi thuan loi thi hanh yi gian lan c6 the s& du:oc thuc hién. Nhu vay,
hanh vi gian 1an ch1 c6 thé xay ra khi ton tai sy yéu kém va thiéu sot trong quan 1y. Do
vay, nhom yeu t6 co hoi thuong tap trung ¢ vi tri quan tri kiém nhiém chirc danh chu
tich HDQT va glam déc diéu hanh. Lou & Wang (2009) chira rang mot doanh nghiép
c6 h¢ thong quan tri hiéu qud 1a doanh nghiép c6 sy tach biét gilra chirc vu chu tich
HBQT va BGD, trong do, chu tich HDQT chiu trach nhiém t6 chtrc hop dal hoi dong
c0 dong dé giam sat va chat van hoat dong, cling)) nhu quyet dinh thu nhap ctia giam ddc
dleu hanh. Hon nira, néu giam déc dleu hanh nam gitt nhiéu chirc vu s€ ¢6 xu hudéng
thong tri, chuyén quyén trong cac quyét dinh va cach hanh dong, dan dén co hoi thyuc
hién hanh vi gian 1an dé truc loi c4 nhan. Két qua nay ciing twong dong véi nghién ctiru
cua Loebbecke & cong su (1989), Beasley ( 1996)

Nhom yeu 16 Thdi do: Cressey (195 3) tin rang khong pha1 doanh nghlep nao chiu ap
luc cao va co co hoi tot déu gian lan ma con phu thudc vao thai do va c4 tinh, sy trung
thuc cua doanh nghlep d6. Nhom yéu td nay dugc cac nha nghién clru dé xuat gom
co: su lua chon cong ty kiém toan, su thay doi cong ty kiém toan. Vé su lya chon cac
cong ty kiém toén, nghlen ctru cua Farber (2005) da chi ra rang cac doanh nghiép co
churc nang quan tri yéu kém thu:ong it str dung dich vu cua cac cong ty kiém todn thudc
nhom Big4, vi BGD lo s¢ do c6 kha nang va chuyen mon nghiép vu cao, nén kiém toan
vién thugc nhém Big4 s€ phat hién duoc hanh vi gian 1an. Tuong tu, Alzoub1 (2016)
khi nghlen ctru cac doanh nghiép niém yét & Jordan da cho thy cac cong ty klem toan
Big4 c6 thé han ché dang ké hanh vi gian 1an BCTC. Vé su thay d01 cong ty kiém todn,
Loebbecke & cong su (1989), Roden & cong su (2016) chi ra rang kha nang xay ra
kién tung gia tang ngay sau khi mgt doanh nghlep thay doi cong ty klem toan va cho
thay dau hiéu dang ngd vé tinh chinh tryc ciia nha quan ly nham che giau gian 1an.

Nhu Vay, nhiéu nghién ctru da van dung céc yéu to cau thanh Tam glac gian lan va
dua ra cac két qua khac nhau vé kha nang phat hién gian 1an ¢ moi quoc gia. Do do,
trong cong trinh nay, tic gia sir dung ba nhom yéu t t6 1a nhom Ap luc, nhém Co hoi va
nhom Thai d§ trong Ly thuyet Tam glac g1an 1an dé phan tich anh huong cua cac nhan
t6 nay dén kha nang xay ra gian 1an ctia cac doanh nghiép Viét Nam.

3. Phuong phap nghién ciru
3.1 M6 hinh nghién cuu

Dé nghién ctru tac dong cua cac yéu td thudc ba nhém Ap luc, Co hoi, Thai do trong
Ly thuyét Tam gidc gian lan dén kha nang xay ra gian lan trén BCTC tac gia su dung
mo hinh hdi quy Binary Loglstlc (hay mo hinh Logit) ket hop voi tuy chon Robust trén
gia dinh than trong d6i v6i hién twong phuong sai thay doi dong thoi thue hién ¢6 dinh
nganh va nam. Cac nghlen ctru ve gian 1an trén BCTC déu da ap dung mo hinh nay,
cu thé nhu cong trinh cua _Beasley (1996), Skousen & cong su (2009), Lou & Wang
(2009). Trong md hinh, bién phu thudc dugc thé hién ¢ dang nhi phan nham wdc lugng
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x4c suat xdy ra ciia mot su kién dua trén cac thong tin tir bién doc 1ap va blen phu thudc
nay va dugc ma hoa thanh hai gia tri 0 va 1. M6 hinh nghién ctru duoc dé xuat nhu sau:

FRAUD:,t = B0 + BIPRESSURES,t + 2OPPORTUNITYi,t
+ B3ATTITUDE;],t + B4CONTROLI,t + €1,t (1)

Trong do:

Bién phy thuoc FRAUDi,t: Kha nang xdy ra gian lan trong 1ap BCTC cua doanh
nghi¢p. FRAUD nhan gia tri bang 1 néu la doanh nghiép gian lan, nguogc lai, FRAUD
nhan gia trj bang 0.

Bién doc 1ap PRESSUREi,t: yéu to Ap luec.
Bién doc 1ap OPPORTUNITYi,t: yéu t6 Co hoi.
Bién doc 1ap ATTITUDE ,t: yéu t6 Thai do.
Bién kiém sodt CONTROLI,t: bién kiém soét.
git: sai s6 ctia mo hinh.
3.2 Po lwong bién phu thuéc: Kha néing gian lin BCTC

Gian lan trén BCTC la hanh vi ¢6 chu y, duogc thyc hién thong qua trinh bay sai
léch hodc cb tinh che gidu cac thong tin mang tinh trong yeu trén BCTC. Do vay, cac
nghién cuu thuong do luong glan 1an thong qua xéac dinh murc trong yeu cua sai pham.
Huzorng dan ctia Hoi kiém toan vién hanh nghé Viét Nam (VACPA) va (Nguyén, 2013)
cho rang neu ty 1¢ gilta gia tri sai sOt va loi nhun trén bao céo it hon 5% thi duoc xem
1a chac chin khong trong yéu. Con néu ty 1¢ nay nam trong khoang tir 5% - 10% s€
dugc xem la co kha nang trong yeu vanéu ty 1€ nay trén 10% duoc xem la chic chin
trong yéu. Do viy, cac nghlen ctru khi do luong gian 1an thuong tap trung o muc logi
nhuan chénh 1éch 5% (N guyen & cong su, 2018) hodc 10% (Tran & cong su, 2014).
Trong bai nghién ctru, ngoai cach su dung chénh Iéch loi nhuan kiém toan, tac gia
dé xuat cach do luong gian lan bd sung y kién klem toan la chap nhan toan phan hay
khong. Theo VSA 700, kiém toan vién sé& dua y kién chap nhan toan phan khi xét thay
BCTC di dugc lap, vé co ban phu hop voi quy dinh lap va trinh bay BCTC, hodc trén
co sO bao cdo da chinh sira khong con sai sot trong yeu Trong trudng hop klem toan
vién dua ra y kién khong phai chinh sira thi khong co nghla ki€ém toan vién chap nhan
hoan toan ma s¢ dwa mot trong ba dang v klen dugc g01 la “y kién kiém toan ngoai
trir”, “y kién kiém todn trai nguoc” va “tur chéi dua ra y kién”. Nhu vy, doanh nghiép
khong c6 gian lan can dugc hiéu 1a doanh nghlep nhan béo céo kiém toan dang chap
nhan toan phan va khong con sai sot trong yeéu. Nguoc lai, doanh nghi€p c6 gian lan la
doanh nghi¢p con sai sot trong yéu, tirc 1a nhan bao cio klem toan dang khong duoc
chap nhan toan phan hodc c6 ty I¢ g1u:a gia tri sai sot va lgi nhuan trén bao cao ¢ mirc
trong yéu. Vi vay, trong nghién ctru ndy, tac gia dé xuét 4 cach do luong:

FRAUD_1 nhén gia tri bang 1 khi doanh nghiép c6 chénh léch lo1 nhuén trudce va
sau kiém toan tir 10% tro 1én, nguoc lai, FRAUD 1 nhan gia tri bang 0.

FRAUD_2 nhén gia tri bang 1 khi doanh nghiép c6 chénh l€ch loi nhuan trude va
sau klem toan tir 10% tr¢ 1én hodc bao cao kiém toan thé hién y ¥ kién kiém toan khong
phai chdp nhéan toan phan, nguoc lai, FRAUD 2 nhén gia tri bang 0.

FRAUD_3 nhén gia tri bang 1 khi doanh nghiép c6 chénh léch lo1 nhuén trudce va
sau kiém toan tir 5% trd 1én, nguoc lai, FRAUD 3 nhan gié tri bang 0.
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FRAUD_4 nhan gia tri bang 1 khi doanh nghiép co chénh léch loi nhuan trude va
sau klem toan tir 5% tr¢ 1én, hodc bao céo kiém toan thé hién y N kién kiém toan khong
phai chap nhan toan phan, nguoc lai, FRAUD_4 nhén gia tri bang 0.

3.3 Do lwong bién doc lap: yéu to Ap luc
3.3.1 Cdc bién tai chinh vé ap lic tai chinh

Dau hiéu kiet qué tai chinh: ZSCORE - H¢ s6 do lu0ng kha nang kit qué tai chinh.
Bién dinh danh ZSCORE = 1 néu hé s6 Z-score c6 gia tri nho hon 1,1. Nguoc lai,
ZSCORE =0, trong do:

ZSCORE = 1,2*A1+1,4*A2+3,3*A3+0,6%*A4+1,0*AS5 2)

Tai san ngin han — N¢ ngin han

Al = —
Tong tai san
Lgi nhuin chwa phan phéi
Ay =2 SR D
Tong tai san
Lgi nhuin trwéce thué va lai va
A3 = s
Tong tai san
Ad = Gi4 thi trwomg cta ¢ phiéu x S6 lwong 6 phiéu lwu hanh
Tong ng
Doanh thu thuan
A5 =

Téng tai san

Altman ( 1968) da xay dung chi s6 Z-score dé danh gla kha nang kiét qué tai chinh
cua cong ty. Chi s6 nay cang thp cang chu’ng té cong ty c6 van dé nghiém trong veé tai
chinh. Nghlen curu cua Persons (1995) cho rang luc nay BGD dung trudc ap luc diéu
chinh s6 liéu BCTC dé nang cao gi tri Z-score, qua mat c6 déng. Do do, tac gia dua
ra gia thuyét sau:

HI: Doanh nghiép c¢6 ddu hiéu kiét qué tai chinh, thi kha nang gian lin BCTC
cang cao.

Ap liee vé hiéu qua kinh doanh: ROA - dugc tinh bang cach 1ay loi nhuan sau thué
doanh nghiép chia cho tong tai san cudi ky. Theo nghién ctru ctia Skousen & cong su
(2009), Tran & cong sy (2014) Santoso & cong su (2017), BGD s€ c6 xu huéng diéu
chinh ROA dé dat dugc mirc hiéu qua hoat dong theo chu y nham dap Gng muc tiéu
ctia cong ty. Do d6, tac gia dua ra gia thuyét sau:

H?2: Doanh nghiép c6 ty sudt sinh 107 trén tai san cang thdp, kha nang gian ldn
BCTC cang cao.

Ap lyc dong tién: NFCFO - Dong tién tir hoat dong kinh doanh bi 4m trong hai ndm
trude lién ké va FCFF - Nhu cau vé dong tién

Trong d6, bién dinh danh NECFO = 1 néu don vi c6 dong tién thuan tir HDKD bj
am trong hai nam trudc lién ké. Nguoc lai, NECFO = 0. Theo Skousen & cong su
(2009) Lou & Wang (2009), dong tién tu HDKD bi 4m khién cong ty co. thé gap phai
van dé thanh khoan khi khong c6 du lu’ong tlen chi cho céac hoat dong can thlet hang
ngay va tham chi doanh nghlep phai str dung dén nguon tai tro' bén ngoal de dam bao
kha nang thanh toan, diéu nay anh hudng rat 16n dén vi thé tai chinh va niém tin cia
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nha dau tu. Khi d6, nha quan 1y c6 xu huéng diéu chinh s6 liéu trén BCTC dé dong
tién HDKD trong ndm hién tai mang chiéu huéng tich cuc hon. Do d9, tac gia dua ra
gia thuyét sau:

H3: Doanh nghiép c6 dong tién tir HPKD bi dm trong hai nam trude lién ké sé cé
kha nang xay ra gian lan trén BCTC cao.

FCFF = Dong tién trt HDKD nam t - Tién chi mua,sém TSCD binh quan 5 42

Tai san ngan han cudi nam t-1

FCFF laty 1¢ dong tlen tu do so vdi tai san ngan han. Néi cach khac, do la kha nang
duy tri HDKD bang ngudn von tu c¢d cua doanh nghlep, do luong nhu cau dong tien.
Theo Skousen & cong su (2009) khi dong tién tu do trong cong ty chiém ty trong thap,
doanh nghiép can huy dong von tir bén ngoai dé dam bdo nhu cau dong tién va duy tri
hoat dong hang ngay. Khi do, nham dat dugc nhimg diéu kién thuan loi trong hop dong
vay, BGP c¢6 xu hudng thé hlen tinh hinh tai chinh kha quan thong qua diéu chinh céac
chi tiéu trén BCTC. Do vay, tac gla dua ra gia thuyét sau:

H4: Doanh nghiép c6 nhu cau vé dong tién cang cao sé cang cé kha nang xay ra
gian lan trén BCTC.

3.3.2 Ap lyc tir bén thir ba

Ap lwe tir chu no: LEV - Don bay ng - duge tinh bang ti s6 cta no dai han trén tong
tai san cudi ky. Nghlen ctru cua Jensen (1986) va Jelinek (2007) cho rang viéc sir dung
nguon tai trg bén ngoal cang khién doanh nghiép phai dam bao thong tin BCTC minh
bach dudi ap luc va giam sat cua chu ng. Do d0, tac gia dua ra gia thuyét sau:

HS5: Doanh nghiép cé don bdy no cang cao, kha nang gian ldn BCTC cang thap.

Ap luc tir duy tri tinh trang niém yét: bién gia LOSS =1, neu cong ty c6 khoan 16
trong hai nam trudc lién ké; nguoc lai, LOSS = 0. Xuat phat tir didu kién thyc té ¢ Viét
Nam, mot trong cac tru’ong hop bi huy niém yet bat budc theo Luat Chu’ng khoan Viét
Nam (2006, stra d6i va bo sung nam 2010) 13 cong ty c6 hoat dong kinh doanh bi thua
16 trong banam lién tuc. Theo d6, nhitng doanh nghiép dang c6 khoan 16 trong hai nim
lién tiép c6 kha nang cao sé€ thuc hién diéu chinh BCTC dé két qua kinh doanh nam
hién hanh c6 14i, tranh truong hop bi huy niém yét. Do d0, tac gia dé xuat gia thuyét:

HG6: Doanh nghiép thua 16 2 nam lién trude thi kha ning gian lgn BCTC cang tang.
3.3.3 Cdc bién vé Ap lyc lién quan t&i déc thit qudn tri

S¢ hitu nha nudc: STATE, do luong bang ty 1€ s hiru cua Nha nude. Tir nghién clru
cua Wenxuan & Geoff (2010) tai Trung Quoe, cho thay moi quan hé ngugc chiéu gitra
s& hiru Nha nudc va sai sot trén BCTC, tac gia dé xuat gia thuyét:

H7: Doanh nghiép co so hitu Nha nuwoc cang cao thi kha nang gian lan trén BCTC

cang giam.

S6 hitu ciia nha dau tw 16 chire: INS, do luong bang ty 1¢ so hitu cua nha dau tu t6
chtrc. Dya trén nghlen ctu cua Cornett & cong su (2008), Sadlque & cong su (2019)

c6 thé thay, ty 1¢ so hitu ciia cac nha dau tu to chtre di 16n s€ gilp tdng cuong glam sat

hoat dong quédn tri cua BGD, bai vi, voi cuong vi la mot ddi tac chién lugc 6 lgi ich
gan lién v6i don vi, cac nha dau tu to chire ¢o nhidu dong luc glam sat, kiém tra nha
quan 1y dé bao vé quyén loi ctia minh. Nhu Vay, nha quan 1y chiu &p luc dam bao dat
duoc loi ich ky vong dudi sy gidm sat cua cac td chuc nay. Do do, tac gia dua ra gia
thuyét:
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HS8: Doanh nghiép cé ty 1é s¢ hivu ciia nha dau tie to chirc cang I6n thi kha néing xdy
ra gian lgn BCTC cang giam.

So hitu cua BGD: MNG do lucmg bang ty 1é s& hitu cua thanh vién BGD. Duya trén
nghién ctru cua Loebbecke & cong su (1 989) nhan thay c6 moi tuong quan ngugc
chiéu giira ty 18 s& hitu ctia nha quén trj voi kha nang xay ra sai sot trén BCTC, tac gia
de xuat gia thuyét:

H9: Ty l¢ so hitu cia BGD cang [on thi kha nang xay ra gian lgn BCTC cang giam.
3.4 Do lwong bién dic lap vé yéu té Co hoi

Chuyén mon vé kinh té, tai chinh: EXPERT - Bién gia = 1 néu chu tich HDQT c6
chuyén mon vé kinh té, tai chinh; nguoc lai, EXPERT = 0. Téc gia cho rang chu tich
HDQT co chuyen mon vé kinh te tai chinh, 6 toan 1a mot loi thé cho cong ty, bo1 vi,
ho ¢6 thé nam rd céc kién thic vé nghiép vu, nguyén tic va ban chét cua cac van d&
trong kinh doanh, cling nhu nh4n dién duoc nhung sai sOt, bt thuong trong hoat dong
cua nha quan ly, tir d6 gitp giam sat toj[ hon qua trinh 1ap va cong bd BCTC cua doanh
nghiép. Do do, tac gia dua ra gia thuyét sau:

HI10: Doanh nghiép cé chii tich HDOT ¢6 chuyén mén vé kinh té, tai chinh thi kha

nang xay ra gian lan trong lap BCTC sé giam.

Bang 1. Cac bién doc 1ap chinh trong mé hinh

Tén bién Nghién ctru trudc day Ki{igﬁng
Nhém Ap luc
Ap liee vé tai chinh
ifisn(;igciu}élét;iéci?nlﬁwng kha Persons (1995), Trin & cong su (2014) +
ROA - Ty suét sinh 10i trén tai Skousen & cong sy (2009), Tran & cong sy i
san (2014) va Santoso & cong su (2017)
NECFO - Dong tién tir HDKD Skousen & cdng sy (2009), Lou & Wang N
bi am (2009)
FCFF - Nhu cau vé dong tién Skousen & cong sy (2009) -
Ap luee tir bén thir ba
LEV - Bon bay ng Jensen (1986) va Jelinek (2007) -
LOSS - Ap lyc duy tri niém yét  Tac gia dé xuét +

A'p lyc tor dac thu quan tri
STATE - S¢ hiru cua nha nudéc Wenxuan & Geoff (2010) -

INST - S¢ hitu cia nha dau tu t6  Cornett & cong su (2008), Sadique & cong
chtrc su (2019)

MNG - S¢ hitu cia BGD Loebbecke & cong su (1989) -
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Tén bién Nghién ctru truée day Ky vong
dau

Nhom Co hgi
EXPERT - Chuyén mén vé kinh L. oax £

£ oixe 1 Tac gia dé xuat -
té, tai chinh
DUAL - Sy kiém nhiém gittachi ~ Loebbecke & cong su (1989), Beasley N
tich HPQT va giam doc dieu hanh  (1996) va Roden & cong sy (2016)
Nhom Thai d
BIG4 - Nhom BIG4 kiém toan DeFond & Jiambalvo (1991), Alzoubi i
doanh nghi¢p (2016)
AUDSWP - Thay doi cong ty Loebbecke & cong su (1989), Skousen & N
kiém toan cong su (2009)

Nguon: Tac gia tong hop

Kiém nhiém: DUAL = 1 néu chu tich HDQT dong thoi 12 giam doc diéu hanh,
nguoc lai, DUAL = 0. Theo Loebbecke & cong su (1989), Beasley ( 1996), Roden &
cong su (2016)z giam ddc diéu hanh néu nam gitr nhiéu chirc vu s& ¢6 xu hu’orng théng
tri, chuyén quyen trong qua trinh ra quyét dinh tai doanh nghlep, dac biét la c6 co hoi
diéu chinh cac s6 li¢u trén BCTC de dat dugc cac myc tiéu ca nhan nham myc dich truc
loi. Do d6, tac gia dua ra gia thuyét sau:

HI11: Doanh nghiép c6 chii tich HDQT kiém nhiém giam déc diéu hanh thi kha ndang
xay ra gian lan trong ldp BCTC sé tang.

3.5 Po lwong bién dic lap vé yéu té Thdi dé

Lua chon céng ty kiém toan: BIG4, bién dinh danh BIG4 = 1, néu mdt trong 4
cong ty thudc nhom BIG4 kiém todn doanh nghiép, nguoc lai, BIG4 = 0. DeFond &
Jiambalvo (1991), Alzoubi (2016) chira rang doanh nghlep su dung dich vy kiém toan
thugc nhom BIG4 c6 nhiig sai pham it hon so véi cac doanh nghi€p khong st dung.
Vi vay, khi BGD chu dong lya chon cong ty kiém toan thugc nhom BIG4 cho thay
thai do tich cuc cling nhu sy chinh trye ctia ho voi mong mudn dam bao sy minh bach
thong tin cho cong ty. Do do, tac gia dua ra gia thuyét sau:

HI2: Céng ty thudc nhém Big4 kiém todn cho doanh nghiép thi kha néing xdy ra
gian lan BCTC sé giam.

Thay ddi cong ty kiém todn, AUDSWP = 1 néu don vi c6 thay ddi cong ty kiém
toan, nguoc lai, AUDSWP = 0. Loebbecke & cong su (1989), Skousen & cong su
(2009) da chi ra rang thay do6i cong ty kiém toan co thé la dau hiéu dang ngd vé tinh
chinh tryc cua nha quan ly, boi vi su thay c‘1‘01 nay ¢6 thé do lo so bi phat hién va cd
tinh che gidu hanh vi gian Ian hodc lién quan g dén mdi quan hé khong ot giira kiém toan
vién va BGD. Do d0, tac gia dua ra gia thuyet sau:

HI13: Doanh nghiép thay doi céng ty kiém todn kha ning xdy ra gian ldgn BCTC
s€ tang.
3.6 Do lwong bién phu déc lap: Bién kiém sodt

Bén canh bién gia nganh (INDUSTRY) va ndm (YEAR) nham kiém soét hiéu tng
c¢d dinh theo nganh va nam, trén co sé tham khao cac nghién ctru cua Persons (1995),
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tac gia dé xuat mot sd bién kiém soat ddc trung vé doanh nghiép nhu: Quy mod doanh
nghiép (SIZE - logarlt tu nhién cua tong tai san) voi gia thuyet quy m6 doanh nghi¢p
cang 16n s& lam giam kha ning xay ra gian 1an BCTC; Tc d6 ting truong doanh thu
(REVGR - chénh léch doanh thu thuan giita nim hién hanh va nam trudc chia cho
doanh thu thuan ctia nam trudc) véi gia thuyét toc do ting truong doanh thu cang cao
s€ cang tang kha nang xay ra gian lan BCTC.

3.7 Dir liéu nghién ciru

Mau dir liéu st dung trong nghién ctru ndy gém cac cong ty niém yét trén S& Giao
dich Chting khoan TP.HCM (HOSE) va S¢ Giao dich Chung khoan Ha Noi1 (HNX)
trong khoang thoi gian 5 ndm tir 2013 - 2017, khong bao gém céc dinh ché tai chinh
(nhu ngan hang, cong ty bao hiém, cong ty chimg khoan...). Boi vi, bang can ddi ké
toan ciia nhom cong ty nay, cling nhu nhitng dac thu trong hoat dong kinh doanh va
dau tu ciia chung khac vdi cac doanh nghi€p thong thuong. Stoxplus cung cap dir liéu
vé tai chinh va Vietstock cung cap dit liéu vé cac bién quan tri, trong d6 dir liéu vé nha
dau tu to chirc va dit lidu so hiru nha nuéc duge lay tir myc thong tin vé ¢ dong 16n
(s6 hitu tir 5% s6 luong cb phan dang luwu hanh).

Nhin vao Bang 2,¢6 thé thay nhin chung, trung binh ¢t 5 doanh nghiép lai c6 mot
doanh nghi¢p niém yet c6 gian 1an trén BCTC. Hé s6 do ludng kha ning kiét qué tai
chinh (ZSCORE) c6 gia tri trung binh dat 0,168 cho thay 16,8% céac cong ty co gia
tri ca hé s6 Z-score nho hon 1,1 va thé hién van dé han ché tai chinh nghiém trong.
Trong khi d0, 191 nhuan rong trén téng tai san (ROA) dat muc trung binh 5,98% va
c6 khoang 0,94% cac doanh nghiép c6 khoan 16 trong hai nam lién tiép va c6 kha
n'ng bi hﬁy niém yét néu két qua HPKD nam tiép theo tiép tuc 16. Nhu vay, cac cong
ty nay c6 xu hudng thyc hién hanh vi gian lan BCTC dé tranh roi vao tinh trang bi
huy niém yet trén san giao dich chung khoan. C6 khoang 13% céc doanh nghiép ¢6
dong tién thuan tir HDKD bj 4m trong hai nim trudc lién ké va nhu cau Ve dong tién
(FCFF) c6 gia tri trung binh -0,01 cho thay tinh trang thiéu hut dong tién dé chi tra
mua saim TSCP trong doanh nghiép. ?(ét trén goc do quan tri, gia tri trung binh ty
1¢ s6 hiru cua nha nudce, nha dau tu té chirc va BGD lan luot 14 0,18; 0,22 va 0,08
cho thay trong cac doanh nghiép ni€ém yét tai thi truorng chung khoan Viét Nam, nha
dau tu to chire (INST) ludn chiém ty trong cao trong cau triic s¢ hitu (chiém khoang
22%). Tiép dén 1a s¢ hitu cua nha nuéc (STATE) (chiém khoang 18%), c6 nhiing
doanh nghiép co ty 1€ s¢ hitu nha nude én t6192,5% (CTCP Cang Hai Phong - PHP)
va ty 1€ s¢ hiru cua nha dau tu to chuc 1én dén 99,5% (CTCP Ha tang nude Sai Gon -
SII). Ty 1€ s¢ hiru cua BGD (MNG) ¢6 gia tri trung binh dat 8%, thé hién nam gitr c6
phan cua cac nha quan ly tai cac doanh nghiép dang diéu hanh nhin chung con chua
cao. Piéu nay cho thdy mot biéu hién cua tach biét giita loi ich c6 dong va loi ich
cua BGD. Co khoang 50% chu tich HDQT céac doanh nghlep khong c6 chuyén mon
vé linh vuc kinh té tai chinh 13 dau hiéu déng lo ngai vé van dé nang lyuc quan tri.
S liu cho thay chi c6 24% cac doanh nghiép Viét Nam st dung dich vu kiém toan
cua Big4. Ti I¢ nay c6 phan thap hon nhiéu so vdi cac nude khac tir My Latinh 1a tir
khoang 53% dén 71%, va so voi thé gidi 1a 63% (Gonzalez & Meca, 2013) va trung
binh chi ¢6 5% cac cong ty lya chon thay doi cong ty kiém toan cho nam ké tiép
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Bang 2. Thong ké m ti cc bién phu thudc va bién doc 1ap chinh

Tén bién  So quan sait Trung binh  P§ léch chuidn  Cue tiéu Cuec dai
FRAUD 1 1,859 0,18 0,38 0 1
FRAUD 2 1,859 0,22 0,41 0 1
FRAUD 3 1,859 0,26 0,44 0 1
FRAUD 4 1,859 0,3 0,46 0 1

ZSCORE 1,859 0,17 0,37 0 1

ROA 1,859 0,06 0,07 -0,99 0,54

NECFO 1,859 0,13 0,33 0 1

FCFF 1,859 -0,01 0,31 -2,64 1,29
LEV 1,859 0,50 0,22 0,01 0,97
LOSS 1,859 0,01 0,10 0 1
STATE 1,859 0,18 0,25 0 0,93
INST 1,859 0,22 0,26 0 0,99
MNG 1,859 0,08 0,12 0 0,73
EXPERT 1,859 0,51 0,50 0 1
DUAL 1,859 0,27 0,44 0 1
BIG4 1,859 0,24 0,42 0 1
AUDSWP 1,859 0,05 0,21 0 1

Nguon: Tac gid tong hop
4. Két qua nghién ciru

Bang 3 trinh bay két qua hdi quy Binary Logistic mo hinh (1) c6 diéu chinh sai sd
chuén manh (Robust standard errors) trén gia dinh than trong doi voi hién tuong phuong
sai thay doi.

Bang 3. Két qua hoi quy

FRAUD 1  FRAUD 2 FRAUD 3  FRAUD 4

Nhém Ap luc

ZSCORE 0,975%** 1,057%*%* 1,032%** 1,147%%*
(0,200) (0,175) (0,177) (0,166)

ROA -13,64%** -15,89%** -11,12%%* -13,59%%*
(4,233) (2,245) (3,135) (1,860)

NECFO 0,451%* 0,347** 0,387** 0,303*
(0,184) (0,167) (0,168) (0,160)

FCFF -0,151 -0,00592 -0,436** -0,295%*
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FRAUD 1  FRAUD 2 FRAUD 3  FRAUD 4

(0,181) (0,147) (0,179) (0,155)
LEV -0,267 0,748 -0,119 -0,648%*
(0,468) (0,374) (0,389) (0,326)
LOSS 1,001 %% 1,640%#%* 0,773* 1,143%*
(0,456) (0,514) (0,467) (0,501)
STATE -0,675%* -0,576* -0,345 -0,273
(0,331) (0,306) (0,283) (0,273)
INST -0,836%* -0,678%* 0,319 -0,226
(0,346) (0,316) (0,302) (0,286)
MNG -0,284 0,671 0,494 0,102
(0,672) (0,633) (0,588) (0,584)
Nhém Co hi
EXPERT -0,138 -0,256* -0,247%* -0,317%*%*
(0,144) (0,134) (0,123) (0,120)
DUAL 0,118 0,00661 0,169 0,133
(0,165) (0,158) (0,144) (0,140)
Nhém Thdi dp
BIG4 -0,0925 -0,0332 -0,0683 -0,0619
(0,202) (0,187) (0,174) (0,168)
AUDSWP -0,183 -0,139 0,282 -0,281
(0,399) (0,352) (0,343) (0,326)
Nhom Bién kiém sodt
SIZE -0,0725 -0,0854 -0,123%* -0,120%*
(0,0709) (0,0635) (0,0622) (0,0595)
REVGR 0,0824 0,0588 0,104 0,0768
(0,0668) (0,0608) (0,0960) (0,0802)
Hiéu tmg c¢b dinh nim Cod Cod Co Co
Hiéu tng c¢b dinh nganh Cod Cod Co Co
R binh phuong 0,1637 0,1756 0,1521 0,1657
S6 quan sat 1,859 1,859 1,859 1,859

T-statistics trong ngoac don

**p <0,01, ** p<0,05,*p<0,1
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Trong do: FRAUD _I, FRAUD_2, FRAUD_3, FRAUD 4 la bién gia, nhdn gid tri bang 1
khi cong ty co kha nang xay ra gian lgn, voi FRAUD _1 cong ty gian lgn khi ¢6 chénh léch loi
nhudn truée va sau kiém todan tir 10% tré lén, FRAUD 2 b6 sung thém yéu té bao cdo kiém
toan khong phdai dang chap nhén toan phan. FRAUD 3 cong ty gian lgn khi co chénh léch
loi nhudn truée va sau kiém toan tir 5% tré 1én, FRAUD_4 b6 sung thém yéu t6 bdo cdo kiém
toan khéng phdi dang chdp nhdn toan phan: ZSCORE la hé s6 do luwong kha nang kiét qué tai
chinh, LOSS la bién gid, bang 1 khi céng ty 16 trong hai nam truée lien ké, ROA la ty sudt sinh
loi trén tai san, LEV la don bay no, NECFO la dong tién tir HDKD bi dm trong hai nam, FCFF
la nhu cau dong tién, STATE, MNG, INST, lan lwot ld ty 1é s¢ hitu ciia nha nudc, BGD, nha
dau tw t6 chire, EXPERT la bién gia, bang 1 khi chii tich HDQT 6 chuyén mon vé tai chinh, ké
toan. DUAL la bién gia, bang 1 khi chii tich HPOT kiém giam déc diéu hanh, bién gia BIG4
bang 1 néu doanh nghiép dwogc kiém todn boi mot trong bén cong ty kiém todn Big4, AUDSWP
la bién gid, bang 1 néu cong ty cé thay doi cong ty kiém toan SIZE la quy mé doanh nghiép,
REVGR la téc do tang truéng doanh thu.

Nguon: Két qua hoi quy tir phan mém Stata

Két qua nghlen ctru cho thay da s6 cac bién thugc nhom yeu t6 Ap luc, bao gom ap
lyc tai chinh, ap luc tir bén thir ba va quan tri déucoy nghia théng ké, cho thay su bat
on vé tai ch1nh 13 4p luc khién cho doanh nghlep thuc hién gian 1an BCTC dé che glau
cac van dé cua minh. Tuy nhién, sy tham gia giam sat cua bén thir ba va cua cac co
dong, dac biét nhu cd dong Nha nudc c6 thé han ché duoc dong co gian 1an.

Céc bién vé ap lyc tai chinh bao gom kha nang kiét qué tai chinh, ap luc tur ket qua
kinh doanh va ap luc dong tién déu co y nghia thong ké. Két qua hoi quy cho thiy blen
ZSCORE do luo‘ng kha nang kiét qué tai chinh c6 twong quan duong va y nghla thong
ké manh ¢ muc 1% trong ca bbn phu’ong trinh va phan anh tac dong manh mé cua h¢
s0 nguy co pha san dén kha ning xay ra glan lan trén BCTC. Két qua nay tuong dong
v6i két luan cua Persons (1995) va Tran & cong sy (2014). Pung trén goc do cua kiém
toan vién, day la dau hi¢u cua yi pham gia dinh hoat dong lién tuc. Do d6, BGD cang
du’ng trudc ap lwe diéu chinh s6 liéu BCTC dé nang cao gia tri cua hé s6 do luong kha
nang kiét qué tai chinh, tao ra tinh hinh tai chinh kha quan hon dé 'qua mat co dong
va cac kiém toan vién. Bén canh do, blen ROA cling c6 y nghia thong ké cao ¢ muc

1% trong ca4 phu:o’ng trinh va chi ra rang ty suét sinh loi trén tong tai sdn cang thap
thi kha nang xay ra gian 1an BCTC cang cao, turong dong véi két qua nghién ctru cua
Skousen & cong su (2009) Tran & cong su (2014) va Santoso & cdng su (2017). Cu
thé, ROA thé hién hiéu qua sir dung tai san cua doanh nghiép, tir do tr¢ thanh tiéu chi
danh gla hiéu quéa hoat dong cuia BGD vala co s¢ dé xac dinh luong va thudng. Vi vy,
day 6 thé duoc xem 1a muc tiéu tai chinh cho ca cong ty va BGD khi phai dat dugc
muc ROA tuong (g hodc tot hon so véi cac doanh nghiép cung nganh hay trung binh
chung cua nganh Do d6, BGD s& ¢6 xu huéng diéu chinh cac chi sb nay dé dat duoc
muc tiéu cua cong ty, cung nhu muyc tiéu tai chinh riéng cua ca nhan. Céc bién vé ap
luc dong tién ciing c6 y nghia thong ké, cu the bién dong tién thuan tir HPKD bi 4 am
trong hai nam trudce lién ké (NECFO) co hé sO mang déu duzong va co y nghia théng
ké & ca bon phuong trinh. Bién nhu cau vé dong tién (FCFF) co hé so mang dau duong
va co y nghia thong ké ¢ 2 phuong trinh FRAUD_3 va FRAUD_4. Piéu nay cho thay
néu cong ty c6 dong tién thuan tir HDKD bi 4m trong hai nim trude hodc ¢6 nhu cau
16n vé dong tién thi s& c6 kha nang cao xay ra glan lan BCTC. Két qua nay tuong dong
v@inghién clru cua Skousen & cong su (2009) va Lou & Wang (2009). Theo do, dong
tién tir HDKD bi am chimg to thu nhap cua cong ty phan 16n duoc thé hién ducn dang
cac khoan phai thu thong qua céc giao dich ban chiu va co, thé gap phai van dé thanh
khoan khi khong c6 du luong tién chi cho cac hoat dong can thiét hang ngay nhu chi
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tiéu mua sim nguyen vat liéu, dung cu, tra lu:ong cho nhén vién, thanh toan tién hang
cho nha cung cap. Hon ntra, dong tién HPKD am va nhu cau dong tién g1a tang cho
thdy kha ning cao doanh nghlep phai huy dong dén ngudn tai tro bén _ngoai, khi do,
doanh nghiép c6 kha nang s& diéu chinh BCTC theo hudéng kha quan dé dat duoc didu
kién thuan 1oi trong céc thoa thuan huy dong ng vay hodc von.

Bén canh ap luc tai chinh, dp lyc tir bén thir ba cling anh hudng t61 kha nang gian
1an trén BCTC. Két qua nghlen ctru cho thay, bién LEV ¢6 y nghia thong ké 6 mirc 5%
trén 2 phuong trinh FRAUD 2 va FRAUD 4. Két qua nay phu hop véi két luan caa
Jensen (1986) va Jelinek (2007) ham ¥ ty 1& don bay no cang cao thi kha nang xay ra
glan 1an trong 1ap BCTC cang glam Theo Jensen (1986) khi doanh nghiép c6 no vay
cang nhleu thi kéo theo do 1a su glam sat chit ché ciia chu no nham han ché i ro that
thoat von. Mat khac, theo nghlen ctru Jelinek (2007), khi nhan dugc khoan vay, cac
nha quan tris€ y thire dugc vé nghla vu tra ng, tir d6 tép trung vao cac du an tao ra gia
tri cho c6 dong va c6 loi cho cong ty hon la dau tu lang ph1 nhu’ng diéu nay gop phan
dem lai tinh hinh tai chinh t6t cho doanh nghlep, tir do cling gitip han ché cac hanh vi
glan 1an nham muc dich 1am dep BCTC khi cong bb ra thi tru’o’ng Két qua nghién ciru
cling phan 4anh bién LOSS mang dau duong va c6 y nghia ¢ ca 4 phuong trinh, tor do
cho thay cac doanh nghiép c6 tinh trang 10 hai ndm lién tiép s& co kha ning gian lan
BCTC. Piéu nay xuat phat tir quy dinh bat budc cia Luat chu:ng khoéan (2006) doanh
nghiép s€ bi huy niém yét trong truong hop bi 16 ba nam lién ti€p. Nhu vay, BGD cua
nhimg doanh nghlep dang c6 khoan 16 trong | hai nam lién tiép pha1 dung trudce ap luc
huy niém yét néu dé 15 tiép nam thir ba. Vi vay, doanh nghiép c6 kha nang cao sé thuc
hién diéu chinh BCTC nham tranh thua 13.

Ngoai ap luc tir bén thir ba, kha nang gian 1an BCTC ciing ¢6 the bi dnh hudng do
su tham gia cua cac co dong dac biét. Két qua nghién ctru chi ra rang bién STATE va
bién INST ¢6 tuong quan am voi kha nang glan lan BCTC ¢ phuong trinh FRAUD 1
vaFRAUD_2, cho thay rang cong ty co ty 1€ s hiru nha nu6e hodc s¢ hitu cua co dong
to chire cang cao cang lam giam kha nang xdy ra gian 1an BCTC. Két qua nay tuong
dong voi nghién ctu cia Wenxuan & Geoff (2010), Wang & Yung (2011), Sadlque &
cong su (2019) Nhin chung, cac doanh nghiép nhan dugc von tir Nha nude thudng
khong chiu ap luc qua 16n vé van dé loi nhuan do cac c6 dong Nha nudc thuong theo
dudi muyc tiéu chinh tri, tir d6 khong gay ap luc d6i voi BGD trong viéc lam dep BCTC.
Mat khac, Nha nudc 13 mot nha dau tu ddc biét, do d6 BGD sé phai d01 mit voi cac van
dé vé phap Iy néu de xay ra cac van dé lién quan to1 gian lan. Trong bi canh Nha nud6e
dang diy manh chong tham nhiing, cac nha quan ly tai cac don yi s dung vbn va ngan
sach Nha nudc s€ e ngai thuc hién hanh vi gian 1an BCTC. Déi voi truong hop nhan
dugc von tir nha dau tu to chic, thi cac t6 churc nay s€ giam sat doanh nghlep thong
qua qua trinh tham gia vao HDQT hay Ban Kiém soat. Ap luc vé yéu cau minh bach
thong tin tai chinh di kém v6i cong cu kiém soat tir chinh nha quan tri s€ han ché hanh
vi gian 1an BCTC cua BGD. Bén canh do, nghlen ctru chua tim thay bang chimg thuc
nghiém vé tac dong cua s& hitu cia nha quan tri t6i kha ning gian 1an BCTC.

Péi voi yéu td Co hoi, bién EXPERT ¢ y nghla thong ké voi tuong quan am ¢ trén
3 phuong trinh, ham y rang ¢ cac doanh nghlep ma chu tich HDQT c6 chuyen mon vé
kinh t€ tai chlnh kha nang glan lan BCTC sé glam Chu tich HDQT co chuyen mon
vé kinh te va tai chlnh s& nam 13 céc kién thirc vé nghiép vu, nguyén tic va ban chét
clia cac van dé trong kinh doanh cling nhu nhan dién dugc nhung sai sOt va bat thuong
trong hoat dong ctia nha quan ly, tir d6 gitip gidm sat t6t hon qua trinh 1dp va cong bo
BCTC ctia doanh nghiép va han ché co hoi dé BGP thuc hién gian lan trén BCTC. Tuy
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véy, nghién ctru chua tim thay bang chu:ng thuc nghiém vé tac dong ctia yéu to kiém
nhiém chirc danh cha tich HDQT va giam ddc diéu hanh t6i kha ning gian 1lan BCTC.

f)01 v61 nhom yeu to Thai d9, nghién ctru cho thay khong c6 bang chimg rd rang
vé moi quan hé gitra bién BIG4, thé hién lya chon cong ty thudc nhoém BiG4 va bién
AUDSWP phan anh thay d6i cong ty kiém toan voi kha nang phat sinh gian 1an trong
BCTC.

Lién quan t&i bién kiém soat, bién c6 ¥ nghia thong ké la blen SIZE - quy md doanh
nghlep tai phuong trinh FRAUD 3 va FRAUD 4. Hé sb hoi quy cua SIZE mang dau
am cho thay quy md doanh nghlep cang lon s€ cang g1am kha ndng xay ra gian 1an
BCTC. Két qua nay phu hop voi ky vong ddu da dit ra va twong dong voi nghlen cuu
cua Persons (1995) Thuyec t€, Viét Nam van la mot thi truong moinoi, do do, cac doanh
nghiép nho 1é néu mudn dat du:oc mirc von hoa cao can phai co sy phat trién trong thoi
gian dai. Noi cach khac, cac doanh nghiép c6 quy mo 16n da phai trai qua mot qua trinh
phat trién bén vitng moi c6 duoc vi the nhu hién tai. Bén canh nd lyc trong qua trinh
hoat dong kinh doanh, cung véi su bén ving trong quy mod doanh nghlep la kha nang
phong chong va giam thiéu toi da kha nang xay ra hanh vi glan lan. Vi vay, cac doanh
nghlep quy | mo 16n dang trong thoi ky 6n dinh va béo hoa s& y thirc dam bao uy tin, bén
viing cua cong ty trong tuong lai, ttr d6 s€ it ¢6 xu hudng gian lan BCTC.

5. Cac ham y va két luan

Van dung Ly thuyét Tam g1ac gian 1an cua Cressey (1953), nghién ctru cung cap
bang ching thyc nghiém vé cac diu hiéu phat sinh gian 1an BCTC doanh nghi€p niém
yét Viét Nam. Cac dau hiéu duoc chia thanh 3 nhom yeu t6 bao gdm nhom Ap lyec,
nhom Co hoi va nhém Thai do. Két qua nghlen ctru cho thdy cac doanh nghlep gap bét
6n vé tai chinh, ddi mat voi | nguy co hay niém yét do quy dinh Nha nudc, s€ c6 dong
co gian lan BCTC dé che g1au cac kho khdn hién tai. Cu thé, cac biéu hién vé kho khin
tai chinh thé hién qua chi s0 ZSCORE thap, hiéu qué hoat dong kinh doanh kém, gap
ap luc vé dong tién va thua 16 2 ndm lién ti€p chinh 1a dau hiéu cua kha nang phat sinh
gian 1an, Nghién ctru cung cho thdy, ap luc tir chit no, cac cd déng Nha nude, cb dong
1a nha dau tu to chire va nang luc chuyen mon cua chi tich HDQT s€ han che hanh vi
gian 14n tir doanh nghlep Ng0a1 viéc cung cap bang chung thuc nghiém vé méi quan
hé noi trén, két qua nghién ctru con dua ra goi y doi voi cac doanh nghlep, céc nha dau
tu va cac cong ty kiém toan. Di voi cac doanh nghiép, cac nha quan tri can nang cao
chuyén moén dé tang cuong giam sat, nham phat hién va giam thiéu rui ro ¢6 gian lan
BCTC. Di v6i nha dau tu, bai viét nay g0’1 v nhu’ng déu hiéu nhin biét co phiéu cac
doanh nghlep c6 kha nang gian 14n, bai vi, day s€ 1a nhiing ¢o phiéu thiéu tinh minh
bach va gay thiét hai cho nha dau tu. Dbi voi cac cong ty kiém toan, nghlen ciru goiy
cac biéu hién gian lan cho kiém toan vién khi nhan dinh rui ro, tir &6 gitp doanh nghiép
xdy dung ké hoach kiém toan phu hop.

Loi cam on:

Bai viét thudc pé tai Nghién ciru khoa hoc cap Truwong Pai hoc Ngoal thuwong:
“Anh hu’O'ng ciia quan tri doanh nghiép téi chét luwgng thong tin bao c4o tai chinh
ciia cac doanh nghiép niém yet trén thj truong chirng khoan Viét Nam”, ma s0:
NTCS2019-01.
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